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Raia Drogasil

28 de margo de 2013

Aumento nas vendas e expansao
os destaques do trimestre

no numero de lojas sao

A entrada nos mercados das regides Nordeste e Centro-Oeste, além da expansao
em mercados mais competitivos, garantiu crescimento da receita da companhia.

Vendas aceleram com ganho de market share. No 4T12, a Raia Drogasil reportou
um crescimento de 14,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2011 na receita bruta,
alcancando R$ 1.479,9 milhdes. Esse resultado corresponde a um crescimento de
9,1% no conceito mesmas lojas e a 5,3% nas lojas maduras.

Lucro bruto avanca com ganho de margem. As categorias de medicamentos
genéricos e HPC continuaram a trajetéria de aumento da participagdo no total das
vendas, +18,7% e 16,1%, respectivamente. O avan¢o desses produtos, por serem
mais rentaveis do que os medicamentos de marca, garantiu uma margem de 28,1%
(+2,1 p.p. A/A). Assim, o lucro bruto ajustado do 4T12 foi de R$ 400,6 milhdes
representando um aumento de 18,7% sobre 0 4T11.

SG&A crescem. As despesas, mais uma vez, avangaram como percentual da
receita quando comparadas ao mesmo periodo de 2011. O aumento no nimero de
funcionarios, crescimento das despesas com aluguel, a abertura dos novos centros
de distribuicdo, bem como a pressdo exercida pela concentracdo de abertura de
lojas no 4T12, foram os responsaveis pelo crescimento no periodo

EBITDA e lucro liquido. Com crescimento de 9,1% em relacdo ao 4T11, o EBITDA
ajustado da companhia foi de R$ 83,1 milhdes, com margem de 5,6%, impactado
pelos fatores ja descritos acima. Com isso, o bottom line da Raia Drogasil encerrou o
trimestre com queda de 23,9% A/A, alcangando R$ 32,9 milhdes e margem liquida
de 2,3% (-1,2p.p. A/A).

R$ milhdes 4T12 A%4T11 2012 A%2011
Receita Operacional Liquida 1.426,5 15,3% 5.380,7 18,3%
Lucro Bruto 400,6 24,8% 1.492,6 25,5%
Margem Bruta (%) 28,1% 2,1 p.p. 27,7% 1,6 p.p.
EBITDA 56,6 122,6% 285,0 33,4%
Margem EBITDA (%) 4,0% 1,9 p.p. 5,3% 0,6 p.p.
Lucro Liquido 14 -87,0% 104,9 -0,8%
Margem Liquida (%) 0,1% -0,8 p.p. 1,9% -0,4 p.p.
Resultado Ajustado - R$ milhdes 4T12 A%AT11 2012 A%2011
Receita Operacional Liquida 1.426,5 15,3% 5.380,7 18,4%
Lucro Bruto 400,6 18,7% 1.494,3 23,3%
Margem Bruta (%) 28,1% 0,8 p.p. 27,8% 1,1 p.p.
EBITDA 83,1 9,1% 325,8 20,0%
Margem EBITDA (%) 5,8% -0,3 p.p. 6,1% 0,1 p.p.
Lucro Liquido 32,9 -23,9% 154,0 1,7%
Margem Liquida (%) 2,3% -1,2 p.p. 2,9% -0,5 p.p.

Fonte: Raia Drogasil
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Informacdes Relevantes

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informacgdes e opiniGes aqui contidas foram
consolidadas ou elaboradas com base em informag¢des obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé.
Entretanto, o BB-Bl ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informacdes sejam imparciais,
precisas, completas ou corretas. Todas as recomendagfes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fun¢do de mudangas que possam
afetar as projecdes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir com instrumento que auxilie a
tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para
comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reproduc&o,
distribuigdo ou publicacéo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s)
analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue
representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por
servigos prestados ou possuir relagbes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa
natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s)
empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo acionéaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do
capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s)
empresa(s) no mercado.

Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboragdo deste relatério (“Analistas de
investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendacdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacdo ao BB-Banco de
Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneragdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem
remuneragao adicional por servigcos prestados para o emissor objeto do relatério de analise ou pessoas a ele ligadas.

Itens
3 4 5

Analista

Thiago Gramari

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus cdnjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome
proprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobiliarios de emissédo das companhias objeto de sua andlise.

4 — Os analistas de investimento, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer
interesse financeiro em relagéo a companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatdrio.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatério de
andlise.
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