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De volta a normalidade

Tk ABCB4 O Banco ABC Brasil apresentou resultado positivo, com lucro liquido avancando

0,9% no comparativo trimestral, chegando & R$ R$ 60,1 milhées, o maior lucro
Preco em 30/04/2013 R$1584  apresentado desde o 4T11. O destaque do resultado foi a melhora da qualidade da
Preco para 31/12/2013 Emrevisdo carteira de crédito, onde o NPL 90 retornou aos patamares historicos e as despesas

de PDD apresentaram retracdo de 34% T/T. Os destaques negativos foram a queda

Potencial de Valorizagao - . ] - . ~ .
da margem financeira, que continua pressionada, e a retracdo das receitas de

Setor Bancos servigos, impactadas principalmente pelo efeito sazonal da receita da area de

Min (52 sem) R$ 8,75 mercado de capitais. A NIM foi de 4,75% (-6 bps. T/T) em consequéncia do maior

Méx (52 sem) R$ 17.10 avanco da carteira corporate, que possui spread menor. A ROAE recuou 40 bps T/T
chegando a 14,0%.

Volume R$ (21 d) 5.976 K

Melhora na qualidade do crédito. A carteira de crédito expandida evoluiu 15,3%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior e no comparativo trimestral, 0 avango
foi de 3,3%. Este crescimento foi impulsionado pelas linhas de garantias, com alta
de 3,3% T/T e de titulos privados, com avango de 30,7% T/T. O banco mantém suas
estratégias de maior seletividade no segmento middle e de rentabilizar sua base de
clientes. A carteira de empréstimos avancou 1,5% puxada pelo segmento corporate,
que cresceu 3,7% versus retracdo de 5,2% verificada na carteira middle. A carteira
voltou a apresentar melhor qualidade com avango de 20 bps no portf6lio com rating
AA-C que chegou a 96,9%. O indice de inadimpléncia, medido pelo NPL 90, foi de
0,25% com retracdo de 11 bps no comparativo com o trimestre anterior.

Fonte: Economatica / BB-BI

Receitas de servicos e despesas operacionais. As receitas de servigos
encerraram o trimestre em queda de 19,1% T/T, chegando a R$ 33 milhdes,
150 principalmente devido ao efeito sazonal da receita de mercado de capitais e M&A,
que historicamente registram bons resultados no dltimo trimestre do ano. As

140 despesas de pessoal e administrativa apresentaram queda de 8,1% no trimestre,
130 beneficiadas por efeitos sazonais do inicio do ano e pela queda do namero de
120 funcionarios, que passou de 599 no 4T12 para 593 no 1T13. A queda nas despesas
110 ndo foi suficiente para compensar a queda da margem financeira e da receita de
100 servicos, com isso, o indice de eficiéncia se deteriorou em 80 bps.
90 Funding. O funding atingiu R$ 12,5 bilhdes no trimestre, alta de 2,8% T/T. As letras
80 financeiras continuam como destaque e apresentaram aumento de 14,7% no
70 comparativo com o trimestre anterior. As letras financeiras ja representam 11,1% da
Yy Y YYIYYYY QY captacdo total do banco. Outro destaque foi a emissdo de titulos no exterior,
T £ 3 98B 5 3NS5 35 5 realizada em margo de 2013 no valor de R$ 250 milhdes.
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ABCB4 IBOV Ativos, Patriménio Liquido e Basiléia . Os ativos totais do banco somaram R$ 13,9
bilhdes no 1T13, crescimento de 20,2% A/A e de 3,6% T/T. Por sua vez, o
Fonte: Economatica / BB-BI Patriménio Liquido atingiu R$ 1,7 bilh&o, avango de 14,4% A/A. O indice de Basiléia

apresentou queda de 10 bps e encerrou o trimestre em 15,8%, sendo que o
patriménio de referéncia nivel | foi de 10,8%.

R$ milhdes 1713 T/T AA
Margem Financeira 147,2 -0,6% 4,5%

Margem Financeira com Clientes 123,6 -1,4% 1,6%

Margem Financeira com Mercado 23,6 3,8% 22,5%
PDD Despesas (16,9) -34,0% -28,8%
Receita de Servigos 33,0 -19,1% 12,5%
Desp. Pessoal (32,7) -9,8% 5,2%
Desp. Administrativa (17,6) -4,7% 12,3%
Desp. Tributarias (10,1) 0,0% -0,2%
Lucro Liquido 60,1 0,9% 5,7%

Fonte: ABC Brasil e BB-BI

174



ABC Brasil — Resultado 1T13 % BBINVESTIMENTOS

Perspectivas . Consideramos positivo 0 resultado do ABC Brasil, com a inadimpléncia e as despesas de PDD
apresentando numeros mais proximos da média registrada nos anos de 2010 e 2011. A carteira de empréstimos do
segmento corporate voltou a apresentar evolugdo no comparativo trimestral, apds dois trimestres de retragdo. Dentre os
bancos médios, o ABC Brasil é o que vem apresentando os melhores resultados e o que estd melhor preparado para

capturar os beneficios da retomada da economia interna em 2013.

R$ milhdes 1T13 /T
Ativo Total 13.973,9 3,6%
Patriménio Liquido 1.756,5 4,6%
Crédito 15.819,5 3,3%

Empréstimos 8.607,7 1,5%

Garantias 6.421,6 3,0%

Titulos Privados 790,2 30,7%
Captacao Total 12.537,9 2,8%
PDD 159,5 -12,4%
ROAA 1,8% -0,0 p.p.
ROAE 14,0% -0,4p.p.
NIM 4,75% -0,06 p.p.
NPL 90 0,25% -0,11 p.p.
Eficiéncia 39,2% 0,8 p.p.
Basiléia 15,8% -0,1 p.p.
Tier 1 10,8% 0,2 p.p.

Fonte: ABC Brasil e BB-BI
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Informagdes Relevantes

Este relatdrio foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinides aqui contidas foram
consolidadas ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé.
Entretanto, o BB-BI ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informa¢des sejam imparciais,
precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de mudancas que
possam afetar as projecbes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir com
instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. N&do é, e ndo deve ser interpretado como uma
oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros. E vedada a reprodugdo, distribuicdo ou publicagdo deste material, integral ou
parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, 0 BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servi¢cos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s)

analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue
representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser
remunerado por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste
relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participagdo acionéria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social
da(s) empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no
mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou
superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboracéo deste relatério (“Analistas
de investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendacg8es contidas neste refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de
Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem

remuneragdo adicional por servigos prestados para o emissor objeto do relatério de analise ou pessoas a ele
ligadas.

. Itens
Analista

Nataniel Cezimbra

Carlos Daltozo

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome
proprio ou de terceiros, a¢des e/ou outros valores mobiliarios de emisséo das companhias objeto de sua andlise.

4 — Os analistas de investimento, seus cdnjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer
interesse financeiro em relagdo a companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatério.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do
relatério de andlise.
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