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Vendas c rescem, porém margens seguem pressionadas

Ticker MDIA3 Os ainda elevados precos de matérias-primas, especialmente trigo, levaram a
companhia a apresentar resultados operacionalmente mais fracos, conforme ja

Preco de mercado em 03/05/2013 ~ R$ 47,92 esperado pelo mercado. A estratégia de crescimento, entretanto, continua trazendo

Preco para 31/12/2013 Em revis&o bom market share em todos os segmentos de atuacgéo.

Setor Agronegéci os  Maiores volumes impulsionam receita . A receita liquida foi 16,9% maior A/A e
_ atingiu R$ 948,4 milhGes. As vendas de biscoitos e de massas foram superiores em

Min (52 sem) R$ 50,67 1,5% e 9,6%, respectivamente, na comparacdo anual. Os precos médios ficaram

Max (52 sem) R$ 89,63 11,0% superiores A/A, compensando em parte 0s maiores custos.

Volume em R$ (21d) 15.409k

CPV e Lucro bruto. As maiores altas foram observadas no custo médio do trigo,

Fonte: Economatica / BB-BI +37,9% A/A e +3,0% T/T, enquanto as medidas federais para desoneracéo da folha
de pagamento reduziram a participacdo percentual da m&o-de-obra nos custos
totais. Com isso, o lucro bruto no trimestre foi de R$ 349,8 milhdes, +5,4% A/A,
porém -2,2% em relacéo ao 4T12.

160 -

Market share. Segundo os dados divulgados pela AC Nielsen para os meses de

140 - janeiro e fevereiro, a M. Dias Branco manteve a lideranca com 26,6% de

participacdo em ambos os mercados avaliados (biscoitos e massas).

120 1 EBITDA e lucro liguido. O EBITDA da companhia alcangou R$ 149,5 milhdes,
reducdo de 5,7% A/A. Além do CPV, as despesas com vendas tiveram maior
100 1 representatividade frente ao 1T12, contribuindo para a margem EBITDA de 15,8%
(-3,8 p.p). O lucro liquido encerrou 0 1T13 em R$ 108,0 milhdes (+1,4% A/A),
80 T T T T T T T resultado de imposto de renda e contribuicao social relativamente menores A/A.
NN NN N 2N T - TN
& §F F & Investimentos e endividamento . No 1T13, os investimentos em expansdo e
— MDIA3 IBOV manutenc;éo_ totalizaram R$ 70,4 milhdes. A divida liquida encerrou o tr_imestre em
R$ 278,0 milhdes, queda de 31,9% A/A, trazendo a relagdo Divida Liquida/EBITDA
Fonte: Economatica / BB-BI para 0,5x.

Consideracdes. Acreditamos que os préximos trimestres serdo marcados pela
estabilizacdo e possivel queda nos precos do trigo, principal matéria-prima da
companhia, o que deve contribuir para melhores resultados operacionais. Do ponto
de vista da estratégia corporativa, entendemos que a M. Dias vem conseguindo
crescer de forma sustentavel, mantendo sua posi¢édo de lideranca nos mercados em
que atua, o que nos deixa otimista quanto ao desempenho ao longo do ano.

R$ milhdes 1T13 1T12 AIA 4T12 TIT
Receita Liquida 948,4 811,1 +16,9% 919,7 +3,1%
Lucro Bruto 349,8 331,9 +5,4% 357,6 -2,2%
Margem Bruta (%) 36,9% 40,9% -4,0 p.p. 38,9% -2,0 p.p.
EBITDA 149,5 158,5 -5,7% 142,1 +5,2%
Margem EBITDA (%) 15,8% 19,5% -3,8 p.p. 15,5% +0,3 p.p.
Lucro Liquido 108,0 106,5 +1,4% 133,2 -18,9%
Margem Liquida (%) 11,4% 13,1% -1,7 p.p. 14,5% -3,1 p.p.
Divida Liquida 278,0 408,3 -31,9% 427,1 -34,9%
Div. Liquida / EBITDA 0,5x 0,8x -0,3x 0,7x -0,2x
Mil toneladas 1T13 1T12 AIA 4T12 T/T
Vendas de biscoitos 117,0 115,3 +1,5% 117,8 -0,7%
Venda de massas 82,2 75,0 +9,6% 79,0 +4,1%

Fonte: Companhia / BB-BI
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Informagdes Relevantes

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opiniGes aqui contidas foram
consolidadas ou elaboradas com base em informag¢des obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé.
Entretanto, o BB-Bl ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informagfes sejam imparciais,
precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam
afetar as projecdes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir com instrumento que auxilie a
tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para
comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reproducéo,
distribuicdo ou publicacéo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s)
analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue
representando o0 mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por
servigos prestados ou possuir relagbes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa
natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s)
empresa(s);

2 - A instituicdo pode possuir participacéo acionéria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do
capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobilidrios da(s)
empresa(s) no mercado.

Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboragdo deste relatério (“Analistas de
investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendagdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinibes pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacdo ao BB-Banco de
Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 - Sua remuneragdo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem

remuneragao adicional por servigos prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele ligadas.

Itens

Analista
3 4 5

Henrique Koch

3 - O(s) analista(s) de investimentos, seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio
ou de terceiros, a¢Bes e/ou outros valores mobiliarios de emissao das companhias objeto de sua andlise. .

4 - Os analistas de investimento, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relagdo a companhia emissora dos valores mobilidrios analisados neste relatério.

5 - O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatério de
analise.
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