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Tendência para junho de 2013: estabilidade, com vié s de baixa. 

Benchmark: Ibovespa  

Visão Geral 

Bolsa de Valores 
 

O Ibovespa fechou em 53.506 pts em maio, em baixa de 4,30%, 
variando -12,22% no ano e -1,80% em 12 meses. Ao longo do mês, 
o índice oscilou ao redor dos 55.500 pts, entre a mínima de 54.326 
pts (-2,83%) no dia 14 e a máxima de 57.098 pts (+2,12%) no dia 
22. As suas resistências estão próximas de 57.100 pts, 59.500 pts e 
60.500 pts, com suportes em torno de 52.400 pts/52.200 pts, 50.900 
pts e 49.400 pts.  
 

No último dado disponível, a Bovespa teve entrada de capital 
externo de R$ 138,959 milhões no dia 28, acumulando saldo de R$ 
8,789 bilhões no ano.   
 

Nos EUA, o payroll – criação de vagas na economia - mostrou a 
geração de 165 mil postos de trabalho em abril, acima dos 138 mil 
de março e das expectativas de 140 mil vagas. O setor privado foi 
responsável pela criação de 176 mil empregos, enquanto o setor 
público foi reduzido em 11 mil. A taxa de desemprego cedeu 
levemente para 7,5% em abril, contra o dado de março e a 
estimativa de mercado, ambos em 7,6% Os agentes permanecem 
monitorando os dados do mercado de trabalho dos EUA, visto que o 
FED sinalizou que poderá manter a atual política de juros pelo 
menos até a taxa de desemprego cair para 6,5%, com inflação 
abaixo de 2,5%. Em maio, o Dow Jones e o S&P 500 atingiram 
novas máximas históricas, de 15.542 pts (+18,6% no ano) e 1.687 
pts (+19,4% no ano), respectivamente, tendo encerrado em 15.116 
pts (+1,86% no mês e +15,35% no ano) e 1.631 pts (+2,08% no 
mês e +15,43% no ano). A Nasdaq terminou em 3.456 pts (+3,82% 
no mês e +14,45% no ano). 
 

No Japão, o Nikkey caiu 0,62%, para 13.774 pts, após forte rally no 
mês anterior devido ao estímulo monetário do BoJ (Banco Central 
japonês). O índice, que avançou por nove meses consecutivos, 
chegou a atingir os 15.943 pts, subindo 15% no mês e 53,4% no 
ano, porém fechou com leve baixa. Na China, a bolsa de Xangai 
subiu 5,63% em maio, para 2.300 pts. 
     
Perspectivas 
 

Em junho, o “divisor de águas” é a questão da redução ou não dos 
estímulos financeiros pelo FED. Os indicadores dos índices das 
bolsas internacionais mostram-se “esticados”. Logo, caso sejam 
reduzidas as compras de títulos pelo Banco Central norte-
americano, os mercados bursáteis pelo mundo deverão sofrer 
reveses. Caso contrário, os mercados deverão oscilar conforme as 
divulgações de indicadores econômicos. Neste contexto, os 
números da China vêm sinalizando arrefecimento em seu 
crescimento e dados de países da Europa não tem indicado 
melhoria.  Domesticamente, o PIB do Brasil no 1T13 mostrou 
elevações de 0,6% em relação ao 4T12, de 1,9% em comparação 
com o 1T12 e 1,2% no acumulado em 4 trimestres sobre 4 
trimestres imediatamente anteriores. Os dados vieram aquém do 
consenso de mercado. Assim, os investidores tenderão a continuar 
muito mais sensíveis às movimentações e a evolução do cenário 
externo, que serão determinantes para a trajetória da Bovespa. 

Junho 2013  Nataniel Cezimbra, CNPI 
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Carteira Sugerida Ibovespa

Mês
Carteira 
Sugerida 

Ibovespa 

Maio 2012 -9.76% -11.86%
Junho 2012 2.56% -0.25%
Julho 2012 3.61% 3.21%
Agosto 2012 1.72% 1.72%
Setembro 2012 3.60% 3.70%
Outubro 2012 -3.82% -3.56%
Novembro 2012 4.79% 0.71%
Dezembro 2012 3.45% 6.05%
Janeiro 2013 -0.32% -1.95%
Fevereiro 2013 -0.34% -3.91%
Março 2013 -1.12% -1.87%
Abril 2013 0.77% -0.78%
Maio 2013 0.43% -4.30%

2013 -0.59% -12.22%
12 meses 16.1% -1.8%

2012 14.2% 7.4%
2011 -12.9% -18.1%
2010 6.2% 1.0%
2009 111.2% 82.7%



 
 

Critérios das seleções dos ativos:                                                                                           
A seleção das ações da carteira foi elaborada, primordialmente, por análises fundamentalistas, mas também foram observados cr
inerentes às condições atuais dos mercados bursáteis, doméstico e externo. Na decisão da composição da carteira, diante das expectativas para o mês,
setores e a entrada de novos papéis, bem como, os ativos foram escolhidos somente entre os
Fontes:  DIMEC, FGV, BCB, BNDES, IBGE e informações divulgadas por instituições e meios de comunicação brasileiros e estrangeiros. 
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CARTEIRA SUGERIDA - MAIO 2013

1 ALL AMÉRICA LAT LOG ON NM ALLL3 Infraestrutura

2 CCR CONC. RODOV. ON NM CCRO3 Infraestrutura

3 BTG PACTUAL ON BBTG11 Bancos

4 BRASIL FOODS ON NM BRFS3 Agronegócio

5 CIELO ON NM CIEL3 Serv. Financeiro

6 CYRELA REAT ON NM CYRE3 Construção Civil

7 MDIAS BRANCO ON NM MDIA3 Consumo

8 MULTIPLUS ON NM MPLU3 Consumo

9 PAO DE AÇÚCAR-CDB PN N1 PCAR4 Consumo

10 PETROBRAS PN PETR4 Petróleo/Petroq.

11 TRANSMISSÃO PTA PN N1 TRPL4 Energia Elétrica

12 ULTRAPAR ON NM UGPA3 Petróleo/Petroq.

13 VALE PNA N1 VALE5 Sider./Mineração

IBOVESPA IBOV Bovespa

* Valorização apreciada inclui os preços com ajuste s de proventos (até 31/05/2013).

Ativo Código

CARTEIRA SUGERIDA - JUNHO 2013

1 ABRIL EDUCACAO ON NM ABRE11 Educacao

2 ALL AMÉRICA LAT LOG ON NM ALLL3 Infraestrutura

3 BRASIL FOODS ON NM BRFS3 Agronegócio

4 CIELO ON NM CIEL3 Serv. Financeiro

5 CEMIG PN N1 CMIG4 Energia Elétrica

6 ITAUNIBANCO PN N1 ITUB4 Bancos

7 MDIAS BRANCO ON NM MDIA3 Consumo

8 MULTIPLUS ON NM MPLU3 Consumo

9 NATURA ON NM NATU3 Consumo

10 PETROBRAS PN PETR4 Petróleo/Petroq.

11 ULTRAPAR ON NM UGPA3 Petróleo/Petroq.

12 VALE PNA N1 VALE5 Sider./Mineração

13 TELEFONICA PN N1 VIVT4 Telecom

IBOVESPA IBOV Bovespa

* Valorização apreciada inclui os preços com ajuste s de proventos (até 31/05/2013).

Ativo Código

Petroleo/Petroq., 

Sider/Mineração, 

Infraestrutura, 

INDICADORES Mai Var_Mai

Ibovespa (pts) 53,506 -4.30%
Dow Jones Index (pts) 15,116 1.86%
Nasdaq  (pts) 3,456 3.82%
S&P 500  (pts) 1,631 2.08%
DAX (Alemanha) (pts) 8,349 5.50%
CAC (Franca) (pts) 3,949 2.38%
FTSE (Reino Unido) (pts) 6,583 2.38%
Nikkey (Japao) (pts) 13,775 -0.62%
Shangai (China) (pts) 2,301 5.63%
Dolar Comercial (R$/US$) 2.1450 7.14%
Global 40 (face value) 124.675 1.57%
Risco-país (bps) 205 +32

Critérios das seleções dos ativos:                                                                                                                                                                                          
A seleção das ações da carteira foi elaborada, primordialmente, por análises fundamentalistas, mas também foram observados critérios técnicos (gráficos), por questões mercadológicas 

atuais dos mercados bursáteis, doméstico e externo. Na decisão da composição da carteira, diante das expectativas para o mês,
setores e a entrada de novos papéis, bem como, os ativos foram escolhidos somente entre os setores que atualmente estão sendo cobertos. 

DIMEC, FGV, BCB, BNDES, IBGE e informações divulgadas por instituições e meios de comunicação brasileiros e estrangeiros.                                                                          

Var: +0,43% Ibov: -4,30%

31/05/13 30/04/13 28/12/12 29/12/11
Infraestrutura 7.5% 10.65 10.19 8.24 9.14

Infraestrutura 7.5% 19.54 19.78 19.39 11.78

Bancos 7.5% 32.75 33.23 30.82 NA

Agronegócio 7.5% 49.92 49.50 41.94 36.07

Serv. Financeiro 7.5% 55.00 53.08 46.44 31.45

Construção Civil 7.5% 17.00 17.68 17.89 14.57

Consumo 7.5% 94.01 89.00 78.09 47.08

Consumo 7.5% 36.70 32.55 47.15 29.70

Consumo 7.5% 103.79 110.67 89.93 66.00

Petróleo/Petroq. 10.0% 20.05 20.09 18.78 20.19

Energia Elétrica 7.5% 37.46 35.07 32.99 54.73

Petróleo/Petroq. 5.0% 54.00 53.31 45.70 30.84
Sider./Mineração 10.0% 28.65 32.64 39.75 34.73

9 Setores 100%

Bovespa 53,506 55,910 60,952 56,754

* Valorização apreciada inclui os preços com ajuste s de proventos (até 31/05/2013).

Setor Peso Cotações de fechamento

31/05/13 30/04/13 28/12/12 29/12/11
Educacao 7.5% 42.50 43.00 39.74 20.30

Infraestrutura 7.5% 10.65 10.19 8.24 9.14

Agronegócio 7.5% 49.92 49.50 41.94 36.07

Serv. Financeiro 7.5% 55.00 53.08 46.44 31.45

Energia Elétrica 7.5% 21.65 21.41 18.91 18.51

Bancos 7.5% 32.40 30.57 29.96 29.46

Consumo 5.0% 94.01 89.00 78.09 47.08

Consumo 7.5% 36.70 32.55 46.74 29.44

Consumo 7.5% 50.72 50.67 57.38 33.96

Petróleo/Petroq. 10.0% 20.05 20.09 18.78 20.20

Petróleo/Petroq. 7.5% 54.00 53.31 45.70 30.84
Sider./Mineração 10.0% 28.65 32.64 39.75 34.73
Telecom 7.5% 52.70 53.11 46.35 46.05

10 Setores 100%

Bovespa 53,506 55,910 60,952 56,754

* Valorização apreciada inclui os preços com ajuste s de proventos (até 31/05/2013).

Setor Peso Cotações de fechamento

Agronegócio, 
7.5%

Bancos, 7.5%

Serv. Financeiro, 
7.5%

Educacao, 7.5%

Consumo, 20.0%Energia Elétrica, 
7.5%

Petroleo/Petroq., 
17.5%

Sider/Mineração, 
10.0%

Infraestrutura, 
7.5%

Telecom, 7.5%

Var_Mai Abr 2013 12 Meses 2012 Var_2012

-4.30% 55,910 -12.22% -1.8% 60,952
1.86% 14,840 15.35% 22.0% 13,104
3.82% 3,329 14.45% 22.2% 3,020
2.08% 1,598 14.34% 24.5% 1,426
5.50% 7,914 9.67% 33.3% 7,612
2.38% 3,857 8.45% 30.9% 3,641
2.38% 6,430 11.62% 23.7% 5,898
-0.62% 13,861 32.51% 44.7% 10,395
5.63% 2,178 1.39% -4.3% 2,269
7.14% 2.0020 4.89% 17.4% 2.0450
1.57% 122.750 -1.29% -3.3% 126.300

+32 173 +57 +20 148
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29/12/11 Maio 2013 12M 2012
4.51% 29.2% 28.1% -9.8%

-1.21% 0.8% 28.6% 64.6%

-1.44% 6.3% 24.1% -1.4%

0.85% 19.0% 60.6% 16.3%

3.62% 18.4% 26.3% 47.7%

-3.84% -5.0% 15.6% 22.8%

5.63% 20.4% 70.9% 65.9%

12.74% -22.2% -17.3% 58.8%

-6.22% 15.4% 37.4% 36.3%

-0.20% 6.8% 8.9% -7.0%

6.81% 13.5% -36.1% -39.7%

1.29% 18.2% 33.3% 48.2%
-12.22% -27.9% -17.1% 14.5%

-4.30% -12.2% -1.8% 7.4%

Valorizações no período *

29/12/11 Mai 2013 12M 2012
-1.16% 6.9% 50.1% 95.7%

4.51% 29.2% 28.1% -9.8%

0.85% 19.0% 60.6% 34.2%

3.62% 18.4% 26.3% 47.7%

1.13% 14.5% -14.9% 2.2%

5.99% 8.1% 25.9% 1.7%

5.63% 20.4% 70.9% 65.9%

12.74% -21.5% -17.3% 58.8%

0.10% -11.6% 21.6% 69.0%

-0.20% 6.7% 8.9% -7.0%

1.29% 18.2% 33.3% 48.2%
-12.22% -27.9% -17.1% 14.5%
-0.77% 13.7% 18.6% 0.7%

-4.30% -12.2% -1.8% 7.4%

Valorizações no período *

Var_2012 2011 2010

7.4% 56,754 69,304
7.3% 12,218 11,578

15.9% 2,605 2,653
13.4% 1,258 1,258
29.1% 5,898 6,914
15.2% 3,160 3,805
5.8% 5,572 5,900

22.9% 8,455 10,229
3.2% 2,199 2,808
9.4% 1.8690 1.6640
-4.8% 132.650 134.800

-72 220 186



 
 

Critérios das seleções dos ativos:                                                                                           
A seleção das ações da carteira foi elaborada, primordialmente, por análises fundamentalistas, mas também foram observados cr
inerentes às condições atuais dos mercados bursáteis, doméstico e externo. Na decisão da composição da carteira, diante das expectativas para o mês,
setores e a entrada de novos papéis, bem como, os ativos foram escolhidos somente entre os
Fontes:  DIMEC, FGV, BCB, BNDES, IBGE e informações divulgadas por instituições e meios de comunicação brasileiros e estrangeiros. 
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1 ELETROBRAS PNB N1 ELET6 10.01     

2 ELETROBRAS ON N1 ELET3 5.66      

3 EMBRAER ON NM EMBR3 19.54     

4 MARFRIG ON NM MRFG3 7.58      

5 FIBRIA ON NM FIBR3 23.50     

6 JBS ON NM JBSS3 7.00      

7 VANGUARDA ON NM VAGR3 3.70      

8 HYPERMARCAS ON NM HYPE3 17.10     

9 SUZANO PAPEL PNA N1 SUZB5 7.74      

10 TRAN PAULIST PN N1 TRPL4 37.46     

11 ITAUUNIBANCO PN ED N1 ITUB4 32.40     

12 ITAUSA PN ED N1 ITSA4 9.42      

13 ALL AMER LAT ON NM ALLL3 10.65     

14 CPFL ENERGIA ON NM CPFE3 22.51     

15 BRADESCO PN ED N1 BBDC4 34.33     

16 SANTANDER BR UNT N2 SANB11 15.23     

17 CIELO ON NM CIEL3 55.00     

18 BRADESCO ON ED N1 BBDC3 35.70     

19 ENERGIAS DO BRASIL ON NMENBR3 12.65     

20 ROSSI RESID ON NM RSID3 3.45      

21 BMFBOVESPA ON ED NM BVMF3 14.05     

22 BRASIL ON NM BBAS3 25.40     

23 ULTRAPAR ON NM UGPA3 54.00     

24 CEMIG PN N1 CMIG4 21.65     

25 DASA ON NM DASA3 11.10     

26 PDG REALT ON NM PDGR3 2.31      

27 BRF FOODS ON NM BRFS3 49.92     

28 CESP PNB N1 CESP6 20.98     

29 TIM PART S/A ON NM TIMP3 8.15      

30 NATURA ON NM NATU3 50.72     

31 PETROBRAS PN PETR4 20.05     

32 COSAN ON NM CSAN3 47.30     

33 TELEFONICA PN N1 PN VIVT4 52.70     

34 AMBEV PN AMBV4 81.95     

35 PETROBRAS ON PETR3 18.97     

36 CCR SA ON ED NM CCRO3 19.54     

37 LOJAS AMERIC PN INT LAME4 17.25     

38 DURATEX ON NM DTEX3 14.80     

39 LOJAS RENNER ON NM LREN3 74.50     

40 CETIP ON NM CTIP3 23.25     

41 LOCALIZA ON NM RENT3 32.92     

42 BR PROPERT ON NM BRPR3 21.01     

43 CYRELA REALT ON NM CYRE3 17.00     

44 BRASKEM PNA N1 BRKM5 16.71     

45 SABESP ON NM SBSP3 26.88     

46 SOUZA CRUZ ON CRUZ3 29.07     

47 KLABIN S/A PN N1 KLBN4 12.97     

48 BR MALLS PAR ON NM BRML3 22.00     

49 CIA HERING ON NM HGTX3 38.49     

50 GAFISA ON NM GFSA3 3.81      

51 P.ACUCAR-CBD PN N1 PCAR4 103.79   

52 COPEL PNB N1 CPLE6 32.85     

53 ELETROPAULO PN N2 ELPL4 7.59      

54 USIMINAS PNA N1 USIM5 8.90      

55 VALE ON N1 VALE3 30.45     

56 USIMINAS ON N1 USIM3 9.03      

57 VALE PNA N1 VALE5 28.65     

58 B2W VAREJO ON NM BTOW3 9.95      

59 BROOKFIELD ON NM BISA3 22.06     

60 LIGHT S/A ON NM LIGT3 17.37     
61 LLX LOG ON NM LLXL3 1.70      

62 GERDAU MET PN N1 GOAU4 16.60     

63 SID NACIONAL ON CSNA3 6.61      

64 GERDAU PN N1 GGBR4 13.05     

65 MRV ON NM MRVE3 6.65      

66 OI S.A. PN OIBR4 3.97      

67 BRADESPAR PN N1 BRAP4 1.69      

68 GOL PN N2 GOLL4 9.31      

69 OI S.A. ON OIBR3 4.29      

70 MMX MINER ON NM MMXM3 1.68      

71 OGX PETROLEO ON NM OGXP3 1.38      

31/May/2013 Código Mai-13

Critérios das seleções dos ativos:                                                                                                                                                                                          
A seleção das ações da carteira foi elaborada, primordialmente, por análises fundamentalistas, mas também foram observados critérios técnicos (gráficos), por questões mercadológicas 

atuais dos mercados bursáteis, doméstico e externo. Na decisão da composição da carteira, diante das expectativas para o mês,
setores e a entrada de novos papéis, bem como, os ativos foram escolhidos somente entre os setores que atualmente estão sendo cobertos. 

DIMEC, FGV, BCB, BNDES, IBGE e informações divulgadas por instituições e meios de comunicação brasileiros e estrangeiros.                                                                          

Variação Neg. Volume Part.
% mil R$MM Ibov.%

10.01 +14.04 8.78      11.49    8.18      146      644        0.644

5.66 +12.73 5.02      6.30      4.74      130      376        0.617

19.54 +11.86 17.47    19.90    17.39    130      1,050     0.715

7.58 +11.31 6.81      8.24      6.62      205      609        0.683

23.50 +10.12 21.34    24.10    21.41    127      837        0.756

7.00 +9.55 6.39      7.27      6.25      293      953        0.852

3.70 +8.19 3.42      4.21      3.51      63       124        0.257

17.10 +7.91 15.85    18.00    16.19    206      1,445     1.298

7.74 +7.57 7.20      7.93      7.35      219      866        0.855

37.46 +6.81 35.07    39.07    34.71    18       164        0.254

32.40 +5.99 30.57    33.44    30.86    427      6,680     4.402

9.42 +4.62 9.00      9.66      9.02      361      2,539     2.519

10.65 +4.51 10.19    11.17    10.54    142      831        0.781

22.51 +4.45 21.55    23.67    21.86    82       520        0.483

34.33 +4.41 32.88    35.38    32.95    330      5,189     3.468

15.23 +3.82 14.67    15.71    14.39    199      1,172     1.055

55.00 +3.62 53.08    56.99    53.10    158      2,959     1.666

35.70 +3.12 34.62    36.07    34.00    84       857        0.649

12.65 +3.10 12.27    13.26    12.06    107      492        0.655

3.45 +2.07 3.38      4.09      3.23      235      558        1.012

14.05 +1.92 13.79    14.56    14.09    368      3,787     2.840

25.40 +1.45 25.04    27.22    24.71    280      3,491     2.864

54.00 +1.29 53.31    56.04    53.59    84       1,124     0.727

21.65 +1.13 21.41    23.46    21.39    204      1,839     1.590

11.10 +1.09 10.98    12.54    11.07    209      894        0.671

2.31 +0.87 2.29      2.75      2.27      452      2,026     2.617

49.92 +0.85 49.50    50.27    48.92    121      1,941     1.383

20.98 +0.36 20.90    23.00    21.26    86       506        0.553

8.15 +0.26 8.13      8.58      7.97      178      765        1.214

50.72 +0.10 50.67    54.25    50.40    129      1,348     1.100

20.05 -0.20 20.09    20.82    19.64    618      11,500    8.009

47.30 -0.42 47.50    49.40    46.79    67       1,009     0.767

52.70 -0.77 53.11    55.59    53.09    92       1,198     0.933

81.95 -1.03 82.80    88.50    82.50    169      3,394     1.622

18.97 -1.09 19.18    19.79    18.70    247      3,045     2.641

19.54 -1.21 19.78    20.65    19.70    187      1,469     1.562

17.25 -2.10 17.62    18.17    17.27    122      685        0.865

14.80 -2.18 15.13    15.85    14.66    125      700        0.567

74.50 -2.30 76.25    81.95    75.00    74       1,252     0.928

23.25 -2.55 23.86    25.76    23.74    140      1,378     0.834

32.92 -2.63 33.81    35.99    33.39    74       1,267     0.683

21.01 -3.57 21.79    22.55    21.16    156      1,135     0.689

17.00 -3.84 17.68    18.97    17.40    178      1,200     1.319

16.71 -3.97 17.40    17.67    16.44    154      611        0.734

26.88 -4.51 28.15    28.94    26.40    158      1,121     0.611

29.07 -4.69 30.50    30.84    29.73    78       693        0.738

12.97 -4.77 13.62    13.89    13.18    138      651        0.743

22.00 -5.49 23.28    24.54    22.86    268      2,604     1.395

38.49 -5.89 40.90    43.88    39.99    105      1,120     1.090

3.81 -5.93 4.05      4.28      3.80      211      879        1.411

103.79 -6.22 110.67   115.59   107.11   59       1,594     0.737

32.85 -7.67 35.58    37.33    35.17    55       415        0.421

7.59 -8.44 8.29      8.73      7.70      164      527        0.645

8.90 -9.74 9.86      9.94      8.34      258      1,338     2.064

30.45 -11.09 34.25    35.41    31.42    227      3,400     2.663

9.03 -11.12 10.16    10.25    8.44      36       96          0.267

28.65 -12.22 32.64    33.49    29.76    634      13,297    8.585

9.95 -13.48 11.50    12.49    10.49    48       168        0.348

22.06 -13.69 25.56    25.78    22.76    123      846        0.745

17.37 -14.01 20.20    20.22    18.24    114      532        0.410
1.70 -14.14 1.98      2.02      1.80      78       248        0.578

16.60 -16.19 19.81    20.07    16.93    78       323        0.597

6.61 -16.33 7.90      8.00      6.85      270      1,173     1.579

13.05 -16.38 15.61    15.80    13.33    287      2,153     2.395

6.65 -19.66 8.28      8.40      7.02      259      914        1.562

3.97 -19.80 4.95      4.95      4.24      297      1,006     1.281

1.69 -22.83 2.19      2.28      1.76      133      401        0.762

9.31 -24.92 12.40    12.59    10.29    115      527        0.717

4.29 -27.16 5.89      5.89      4.63      208      312        0.269

1.68 -29.11 2.37      2.32      1.86      108      387        0.993

1.38 -29.23 1.95      2.14      1.54      621      6,448     5.061

Abr-13 Max Min
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Part. 2013 12 Meses 2012 2011
Ibov.% % % (%) (%)

0.644 +13.7 -36.3 -57.5 +7.0

0.617 -3.3 -53.9 -61.3 -16.3

0.715 +35.9 +39.0 +24.8 +1.7

0.683 -10.6 -16.7 -0.7 -44.5

0.756 +4.1 +77.8 +62.7 -46.4

0.852 +17.8 +29.7 -1.3 -15.2

0.257 +0.3 +17.7 +35.7 -68.0

1.298 +3.9 +56.6 +95.5 -62.1

0.855 +11.7 +56.2 +4.1 -52.6

0.254 +13.5 -36.1 -39.7 +18.0

4.402 +8.1 +25.9 +1.7 -11.2

2.519 +9.2 +23.3 -1.7 -10.4

0.781 +29.2 +28.1 -9.8 -37.6

0.483 +7.6 -4.1 -12.9 +34.0

3.468 +7.9 +31.7 +17.9 -2.5

1.055 +2.3 -2.3 +4.7 -30.3

1.666 +18.4 +26.3 +47.7 +53.3

0.649 +16.2 +62.5 +38.5 +2.3

0.655 +5.4 +4.3 -4.3 +13.9

1.012 -24.2 -33.2 -39.6 -44.7

2.840 +2.7 +53.6 +49.0 -21.3

2.864 +1.6 +36.6 +15.7 -19.0

0.727 +18.2 +33.3 +48.2 +26.2

1.590 +14.5 -14.9 +2.2 +37.1

0.671 -15.4 -21.1 -14.7 -30.7

2.617 -30.2 -31.3 -42.2 -40.9

1.383 +19.0 +60.6 +16.3 +36.4

0.553 +14.2 -36.1 -38.8 +25.4

1.214 +3.2 -13.2 -9.5 +39.0

1.100 -11.6 +21.6 +69.0 -20.4

8.009 +6.7 +8.9 -7.0 -18.3

0.767 +13.3 +61.1 +57.8 -0.1

0.933 +13.7 +18.6 +0.7 +40.0

1.622 -3.4 +9.9 +32.1 +38.2

2.641 -1.6 -2.8 -13.1 -22.2

1.562 +0.8 +28.6 +64.6 +8.4

0.865 -5.5 +42.8 +64.9 -4.1

0.567 +9.7 +72.3 +70.2 -38.4

0.928 -4.4 +32.0 +70.4 -11.0

0.834 -7.1 -18.3 -4.7 +15.6

0.683 -7.4 +9.1 +48.5 -3.4

0.689 -15.7 -6.1 +39.0 +2.5

1.319 -2.3 +15.6 +22.8 -30.7

0.734 +30.5 +48.5 +4.5 -34.8

0.611 -4.9 +16.4 +73.8 +22.2

0.738 -3.9 +11.6 +39.3 +34.3

0.743 +2.1 +57.2 +65.4 +42.5

1.395 -16.9 +1.1 +50.1 +7.0

1.090 -6.7 -4.7 +33.6 +22.3

1.411 -19.1 +46.5 +14.3 -64.9

0.737 +15.5 +37.4 +36.3 -2.2

0.421 +6.8 -17.4 -17.2 -2.3

0.645 -54.8 -67.6 -47.4 +41.1

2.064 -30.5 +4.7 +26.9 -46.6

2.663 -26.1 -14.2 +13.4 -24.1

0.267 -33.9 -1.5 -20.0 -19.3

8.585 -27.9 -17.1 +14.5 -16.5

0.348 -41.5 +64.2 +88.9 -71.1

0.745 -31.1 -26.7 +9.5 -23.5

0.410 -20.4 -20.8 -15.0 +24.8
0.578 -29.2 -28.0 -28.8 -28.8

0.597 -27.4 -15.9 +30.2 -31.3

1.579 -42.0 -46.1 -15.3 -40.8

2.395 -27.0 -16.8 +25.7 -34.6

1.562 -42.3 -20.2 +16.4 -30.6

1.281 -47.7 -41.5 +15.2 -7.5

0.762 -50.6 -48.9 -22.9 -41.0

0.717 -27.8 +15.8 +3.7 -50.0

0.269 -49.4 -48.0 +13.0 -22.4

0.993 -62.2 -73.4 -33.1 -40.6

5.061 -68.5 -86.6 -67.8 -31.9



 
 

Critérios das seleções dos ativos:                                                                                           
A seleção das ações da carteira foi elaborada, primordialmente, por análises fundamentalistas, mas também foram observados cr
inerentes às condições atuais dos mercados bursáteis, doméstico e externo. Na decisão da composição da carteira, diante das expectativas para o mês,
setores e a entrada de novos papéis, bem como, os ativos foram escolhidos somente entre os
Fontes:  DIMEC, FGV, BCB, BNDES, IBGE e informações divulgadas por instituições e meios de comunicação brasileiros e estrangeiros. 

 

 
Administração 
 
Gerente-Executivo 
   Leonardo Loyola 
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Gerente  - Nataniel Cezimbra 
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   Henrique Koch 
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   Nataniel Cezimbra 
   Carlos Daltozo 
 

Bens de Capital e Small Caps  
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   Wesley Bernabé 
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   Thiago Gramari     
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    Bruno Finotello 
    João Carlos Floriano  
    Luciana de Carvalho 
    Marcela Santa Ritta 
    Pedro Mendes Rauber  
    Thiago Cogo Pires  
    Viviane Ferro Candelária 
    Wagner Silveira Neustaedter  
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setores e a entrada de novos papéis, bem como, os ativos foram escolhidos somente entre os setores que atualmente estão sendo cobertos. 
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