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Resultado 4T13

Reestruturacao aliada ao novo plano estratégico

A MMX apresentou um fraco resultado no 4T13, justificado pelo processo de
reestruturacao iniciado em 2013, que envolveu a venda do controle do porto Sudeste
e o write off de grande parte de seu endividamento. Somado a isso, a companhia
anunciou dentro de seu plano estratégico o novo target de 15 milhdes de toneladas
de produgdo de minério de ferro em Serra Azul — ao invés de 29 milhdes — cujo
projeto serd desenvolvido em conjunto com um novo parceiro estratégico (ainda ndo
definido). Apesar do impacto contabil em 2013 de perda referente aos ativos do
Chile, ja vendidos, e da unidade Corumba, cuja venda estd em andamento, a nova
estratégia deixa o balanco da MMX um pouco mais “limpo” até que a companhia
possa colher os frutos dessa nova estrutura.

Queda nas vendas do Sistema Sudeste. Buscando uma readequac¢do no modelo
operacional, a MMX apresentou uma queda de 27,8% T/T na produc¢do do sistema
Sudeste e, com isso, as vendas seguiram a mesma linha e recuaram 21,5% no
mesmo comparativo. Sem a contribuicdo da MMX Corumbd, cujas operacdes
seguem paralisadas, e 0 menor volume destinado as exportagdes, a receita no 4T13
atingiu apenas R$ 188,3 milhdes, queda de 46,7% T/T. Em 2013, apesar do recuo
na producdo e vendas em relacdo ao ano anterior, 0 maior volume exportado que
elevou o preco médio praticado resultou em uma receita 29,2% superior.

Custos e Despesas Operacionais. A reducdo de custos T/T acompanhou o menor
volume produzido no 4T13, porém em menor propor¢cdo em relagdo ao recuo da
receita, devido a reajustes operacionais e salarial, além dos menores volumes
vendidos, que levaram a uma menor reducdo dos custos fixos. Isso resultou em um
CPV/ton de R$ 59,95, 19% superior T/T. As despesas com vendas recuaram 20%
sobre o trimestre anterior, acompanhando a reducdo nas vendas, assim como a
menor tarifa de exportacdo. Ja as administrativas avancaram 8% T/T, resultando em
um EBITDA consolidado negativo em R$ 131,3 milhdes, versus R$ 69,8 milhdes no
3T13. Em 2013, o EBITDA ficou negativo em R$ 156,6 milhSes, impactado
principalmente pelo provisionamento de multas relativas ao contrato “take or pay”
com a Usiminas. Excluindo esse fator ndo recorrente, o EBITDA ajustado seria de
R$ 74,1 milhdes, segundo a companhia.

Resultado Financeiro e Lucro Liquido. O resultado financeiro foi negativo em
R$ 239,6 milhdes, versus R$ 117,7 milh6es negativos no trimestre anterior, devido
ao impacto da desvalorizacdo cambial naquele periodo, que prejudicou a divida
financeira e as obriga¢cdes com pagamento de royalties, cuja base € em dolar. A
MMX encerrou o trimestre com prejuizo liquido de R$ 354,6 milhdes, versus prejuizo
de R$ 1,2 bilhdo no 3T13, ap6s o impacto do impairment no valor total de R$ 913
milhdes naquele periodo, correspondentes a R$ 599 milhdes relativos a imobilizados
e 4gios das operagfes correntes em Serra Azul e R$ 314 milhdes em direitos
minerarios de Bom Sucesso. As expectativas agora estdo na definicdo do parceiro
estratégico, seja através da venda de acdes do controlador na companhia, ou da
participacdo de forma isolada de uma participagdo na unidade Serra Azul.

R$ Milhdes 4T13 TIT AIA 2013 AIA
Receita Liquida 181 -46,7% -8,6% 1.041 29,2%
Lucro Bruto 96 -58,3% 5,4% 654 49,6%
Margem Bruta (%) 53,3% -14,9 p.p. 7,1 p.p. 62,8% 8,6 p.p.
EBITDA ajustado -131 88,3% 680,6% -157 -
Margem EBITDA ajustada (%) - - - - -
Lucro Liquido -355 -70,6% 1,7% -2.068 160,0%
Margem Liquida (%) - - - - -
Vendas (mil toneladas) 4713 TIT AIA 2013 AIA
Sudeste 1.318 -22,8% -24,3% 5.720 2,9%
Corumbéa 89 -79,6% -44,7% 927 -30,9%
Total 1.407 -34,4% -26,0% 6.647 -3,7%
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Informagdes Relevantes

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opiniGes aqui contidas foram
consolidadas ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé.
Entretanto, o BB-BI ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informagfes sejam imparciais,
precisas, completas ou corretas. Todas as recomendagfes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungéo de mudangas que possam
afetar as projecdes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir com instrumento que auxilie a
tomada de decisdo de investimento. N&o é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para
comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reproducao,
distribuicdo ou publicagdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, 0 BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s)
analisada(s) neste relatério ou com pessoa hatural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue
representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por
servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa
natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s)
empresa(s).

2 - A instituigcdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo acionéria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do
capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobilidrios da(s)
empresa(s) no mercado.

Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboragdo deste relatério (“Analistas de
investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendacgdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinibes pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdnoma, inclusive em relacdo ao BB-Banco de
Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem
remuneragado adicional por servigos prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele ligadas.

Itens
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Analistas

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus cdnjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome
proprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobiliarios de emisséo das companhias objeto de sua andlise.

4 — Os analistas de investimento, seus codnjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer
interesse financeiro em relagdo & companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatério.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatério de
analise.
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