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07 de julho de 2014

O Ibovespa futuro opera em baixa no momento, acompanhando os indices futuros americanos que também recuam no inicio
desta semana, que marca o inicio da temporada de balancos. Também esti no radar dos investidores a divulgacédo da ata da
Gltima reunido do FED, realizada em 18 de junho. Bolsas europeias caem com (a) investidores realizando lucros apés o rally dos
Ultimos dias, (b) repercursao da queda da producgéo industrial na Alemanha e (c) Goldman Sachs antecipando sua previsdo para
alta dos juros do Fed. Na Asia o indice Nikkei 225 perdeu 0.37%, para 15.379, enquanto o Shanghai subiu 0,03%, para 2.060
pts.

Por aqui, destaque para o relatério Focus, que mais uma vez mostrou uma redug¢éo na expectativa do PIB para 2014. Agora a
mediana de previsdo dos agentes pesquisados mostra um crescimento de 1,07% para o ano, ante 1,10% na semana anterior. As
previsOes para o IPCA para 2014 permaneceram inalteradas, em 6,46%. Ainda hoje também teremos a divulgagao do relatério
de vendas de veiculos da Anfavea, as 10h30.

Na sexta-feira (04), O indice doméstico terminou em 54.055 pts, em alta de 0,34%, passando a acumular alta de 1,7% no més e
4,95% no ano. O giro do Ibovespa foi de R$ 850 milh6es em dia atipico de feriado nos Estados Unidos e jogo do Brasil. O doélar
comercial (interbancério) fechou sem oscilagbes em R$ 2,2121 e os juros futuros operaram em margens estreitas ao longo da
curva, finalizando sem altera¢des na estrutura a termo.
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Indicadores
Indices Mundiais Ultimo Preco % Commodities Ultimo Pre¢ o %
Dow Jones Futuro 16.947 -0,17 WTI NYMEX 103,89 -0,16
S&P 500 Futuro 1.973 -0,22 Ouro NYMEX 1.314,80 +0,72
Nasdaq Futuro 3.908 -0,20 CRB 496,00 -0,17
DAX 9.991 -0,18 Moedas Ultimo Preco %
CAC 4.449 -0,44 USD/BRL 2,2121 +0,00
FTSE 6.848 -0,26 EUR/BRL 3,0064 +0,07
IBOVESPA 54.055 +0,34 EUR/USD 1,3594 -0,01
IBOVESPA Futuro 54.340 -0,14 USD/YEN 101,9300 -0,13
Shanghai 2.060 +0,03 Treasuries USA Ultimo Preco Yield %
Nikkei 15.379 -0,37 T-BOND 30 Anos 98,44 3,4605
MSCI World 1.763 -0,04 T-BOND 10 Anos 98,80 2,6402
MSCI Mercados Emergentes 1.062 +0,02 T-NOTE 5 Anos 99,40 1,7542
CDS Brasil 5 anos (pts-base) 145,8 -0,2 T-NOTE 3 Anos 99,71 0,9764
VIX (averséo ao risco) (bps) 10,32 -0,50 T-NOTE 2 Anos 99,96 0,5219
Horéario: 9:04 AM
Agenda
Data Horario Pais Indicador Referéncia Consenso Indlcat:jor Realizado
(prev.) Mercado  anterior
7-jul 22 feira 15:00 BRA Balanca comercial semanal 6/jul -- -- --
7-jul 10:30 BRA Vendas de veiculos Anfavea Jun - 293362 -
7-jul 10:30 BRA Producéo de veiculos Anfavea Jun - 282465 --
7-jul 10:30 BRA Exportacdes de veiculos Anfavea Jun - 35162 -
7-jul 20:50 JAP Saldo de conta corrente BoP May ¥429.9B ¥187.4B -
7-jul 20:50 JAP Balanca comercial base BoP May -¥822.5B  -¥780.4B --
7-jul 02:00 JAP indice antecedente Cl May 105,9 106,5 --
7-jul 03:00 ALE Producéao industrial SAZ M/'M May 0,00% 0,20% -1,80%
7-jul 03:00 ALE Producgéo industrial WDA A/A May 3,60% 1,80% 1,30%
7-jul 00:00 ING Precos casas Halifax M/'M Jun -0,30% 3,90% --

Fontes 7-jul 00:00 ING Halifax preco iméveis 3ms/ano Jun 8,90% 8,70% -- 3



indices Mundiais (var%)
IBOVESPA
DOW JONES
S&P 500
NASDAQ
CAC 40
DAX
FTSE 100
NIKKEI
SHANGHAI
HANG SENG
MSCI WORLD
MSCI EM

Titulos (var. pontos-base)

Brasil 10 anos
EUA 2 anos

EUA 5 anos

EUA 10 anos
EUA 30 anos
Alemanha 10 anos
China 10 anos
Espanha 10 anos
Franca 10 anos
Grécia 10 anos
Inglaterra 10 anos
Irlanda 9 anos
ltdlia 10 anos
Japao 10 anos
Portugal 10 anos

Commodities (var%)

DJ-UBSCI
S&P GSCI
CRB Index
Aculcar

Café

Cobre

Milho

Ouro

Prata

Soja

Trigo
Petroleo WTI
Petréleo Brent
Gasolina
Gas Natural

Moedas (var%)

BRL / USD
USD/EUR
USD / GPB
CAD / USD
CHF / USD
CNY / USD
HKD / USD
JPY / USD
GBP / EUR
GBP / JPY
EUR / JPY
AUD/ EUR
AUD / USD
Dollar Index

CDS 5Y e VIX (var%)

Brasil
Alemanha
Espanha
EUA
Franca
Inglaterra
Irlanda
ltalia
Japédo
Portugal
VIX

Ultimo Preco
54.055
17.068
1.985
4.486
4.449
9.991
6.848
15.379
2.060
23.541
1.763
1.062

Yield %
4,2500
0,5199
1,7517
2,6374
3,4592
1,2660
4,1800
2,6800
1,6980
5,9110
2,7430
2,0650
2,8150
0,5670
3,5860

Ultimo Preco
133,53
653,30
306,74
17,67
171,80
325,50
415,25

1.314,68
20,98
1.133,50
579,50
103,90
110,70
301,04
4,31

Ultimo Preco
2,2108
1,3595
1,7127
1,0642
0,8941
6,2035
7,7503

101,9200
1,2599
174,5560
138,5500
0,6887
0,9362
80,2510

Ultimo Preco
145,76
20,16
64,42
19,22
39,73
19,68
46,92
89,58
34,98
132,15
10,32

1 dia
0,34%
0,54%
0,55%
0,63%
-0,44%
-0,18%
-0,26%
-0,37%
0,03%
-0,02%
-0,04%
0,02%

1 dia
-2,00
+2,89
+3,37
-0,06
-1,98
+0,20
+17,90
+0,00
+0,50
-3,9
-2,80
-2,00
-3,70
-0,50
+0,60

1 dia
-0,51%
-0,19%
-0,13%
-0,79%
0,00%
-0,75%
-0,66%
-0,44%
-0,90%
-0,70%
0,70%
-0,15%
0,05%
-0,31%
-2,18%

1 dia
-0,06%
0,00%
-0,19%
-0,10%
0,00%
-0,02%
0,00%
-0,14%
-0,19%
-0,33%
-0,14%
-0,03%
-0,03%
-0,02%

1 dia
-0,12%
-0,03%
-2,92%
13,30%
-0,04
3,49%
-0,05%
-1,02%
0,10%
-15,66%
-4,62%

5 dias
1,69%
1,32%
1,44%
2,44%
0,60%
1,60%
1,54%
1,43%
0,57%
1,38%
1,15%
1,11%

5 dias
+18,50
+7,69
+13,77
+10,74
+9,02
+2,20
+17,90
+1,90
+0,10
-6,5
+6,00
-2,40
-4,90
+0,00
-5,70

5 dias
-1,74%
-1,63%
-1,31%
-3,44%
-0,12%
1,66%

#VALOR
-0,95%
-0,26%

#VALOR

#VALOR
-1,54%
-1,51%
-2,16%
-2,99%

5 dias
-0,11%
-0,71%
0,12%
-0,27%
0,82%
0,01%
-0,00%
0,58%
0,85%
0,71%
-0,14%
-0,03%
-0,75%
0,59%

5 dias
0,87%
0,64%
-2,89%
17,60%

0,00
3,14%
2,48%
-5,22%
-4,17%

-19,26%
-11,26%

1 més 3 meses 6 meses
1,7% 3,6% 7,2%
2,0% 4,0% 3,6%
3,0% 6,5% 8,4%
5,5% 8,7% 8,6%
-2,9% 0,3% 4,4%
0,0% 5,0% 5,1%
-0,1% 3,4% 1,4%
2,0% 3,9% -2,8%
1,5% 0,1% 0,6%
2,6% 5,2% 3,6%
1,7% 6,3% 7,0%
1,7% 5,8% 9,4%

1més 3 meses 6 meses
+10,10 -39,70 -61,60
+13,29 +13,69 +14,09
+12,47 +9,07 +8,97
+5,04 -6,26 -30,16
+1,82 -10,78 -43,58
-8,50 -27,10 -61,80
+21,80 -26,20 -38,90
+4,20 -50,10 -112,40
-0,20 -33,90 -79,10
+11,9 -27,9 -195,3
+7,50  +6,60  -22,20
-11,30  -60,70 #VALOR!
+3,90 39,20  -108,10
-3,50 5,30 -13,20
+7,40 28,70  -178,60

1més 3 mes es 6meses
0,2% -0,9% 6,9%
0,9% 1,7% 6,3%
0,8% 0,6% 10,9%
-0,6% -1,8% 5,2%
-1,4% -13,2% 39,2%
6,5% 7,2% -2,6%

I #VALOR! #VALOR! #VALOR!
4,9% 1,3% 6,7%
10,2% 5,5% 5,6%

I #VALOR! #VALOR! #VALOR!

I #VALOR! #VALOR! #VALOR!
1,1% 3,1% 10,6%
1,7% 4,4% 3,0%
2,1% 2, 7% 12,6%
-8,4% -4,8% 2,5%

1més 3 meses 6m eses
-0,8% -0,2% -6,8%
0,0% -1,1% -0,2%
1,9% 3,1% 4,4%
-2,4% -3,0% -1,2%
-0,3% 0,7% -1,7%
-0,6% -0,2% 2,5%
-0,0% -0,1% -0,1%
-0,6% -1,1% -2,6%
1,9% 4,2% 4,6%
1,3% 1,9% 1,7%
-0,6% -2,2% -2, 7%
0,1% 2,1% 5,0%
0,1% 1,0% 4,9%
-0,2% 0,0% -0,8%

1més 3me ses 6meses
8,6% -8,5% -23,2%
3,4% -5,5% -17,4%
4,6% -27,5% -49,5%
14,0% 13,1% -33,2%
0,11 -0,17 -0,20
-5,1% -15,7% -23,2%
7,0% -35,7% -55,7%
9,5% -20,6% -38,4%
-8,4% -29,3% -20,8%
-5,2% -22,3% -55,1%
-14,6% -26,1% -25,0%

r
2013

4,9%
3,0%
7,4%
7,4%
3,6%
4,6%
1,5%
-5,6%
-2,6%
1,0%
6,2%
6,0%

r
2013

-67,60
+15,09
+2,77
-39,06
-51,98
-66,10
-34,00
-147,00
-85,50
-253,50
-29,40
-235,70
-133,60
-17,60
-253,80

r
2013

6,2%
3,3%
9,5%
3,5%
46,5%
-2,6%

#VALOR!

9,0%
7,8%

#VALOR!
#VALOR!

5,3%
-0,2%
7,7%
3,5%

2013

-6,4%
-1,1%
3,4%
0,2%
0,1%
2,5%
-0,0%
-3,2%
4,6%
0,1%
-4,3%
6,1%
5,0%
0,1%

2013

-24,8%
-19,5%
-59,1%
-33,7%

-0,26

-29,7%
-60,7%
-46,8%
-11,0%
-62,4%
-24,8%

12 meses | 2012 | 2011
196%  7,4%  -18,1%
13,9%  7.3%  55%
22,9%  13.4%  -0,0%
303%  159%  -1,8%
185%  152%  -17,0%
28,0%  29,1%  -14,7%
74%  58%  -56%
75%  22,9%  -17,3%
26%  32%  -21,7%
12,9%  22,9%  -20,0%
21,7%  13.2%  -7,6%
15,8%  151%  -20,4%

12 meses | 2012 2011
980 -117,7 839

+13,69  +0,8 -35.4
+15,47  -109  -117.4
1016  -11,9  -141,7
2638 456  -144,0
4510 51,3 -113,4
+69,70  +150  -47.0
197,40  +17,7  -36,5
5940 1151 21,4
543,9  -2.305,4 +2.248,2
+2460  -149  -1419
23570 -3905 435
163,50 -261,1  +229,3
2950  -19,7  -14,0
353,60 6350  +676,0

12 meses '~ 2012 | 2011
53%  -1,1%  -13,4%
38%  03%  21%
89%  -34%  -83%
26%  -133%  4,.8%

NA  -361%  56%
NA 6,6%  -20,0%
#VALOR! 85%  14,6%
75%  71%  10,1%
10,9%  9,0%  -9,9%
#VALOR! 15,6%  -7,4%
#VALOR! 20,8%  -24,1%
03%  -7.3%  84%
28%  3.8%  13.4%
38%  53%  11,8%
9,9%  12,8%  -41,3%

12 meses 2012 2011
23%  10,1%  12,2%
56%  1,8%  -3,2%
14,6%  4,0%  -0,4%
08%  -2.9%  23%
72%  24%  0,3%
11%  -1,0%  -4,7%
01%  -02%  -0,1%
09%  12,8%  -52%
85%  2.8%  2.8%
15,6%  17,.9%  -5,6%
6,6%  149%  -8,1%
29%  0,0%  3,1%
25%  1,8%  -0,2%
5.0%  -0,5%  1,6%

12 meses 2012 2011
29,9%  -32,9%  45,2%
37,7%  -61,8%  77,5%
76,8%  -251%  12,6%
30,7%  -257%  21,4%
0,50  -59,0%  120,0%
60,1%  -59,9%  34,6%
71,6%  -69,7%  18,1%
67,5%  -44,7%  111,0%
53,5%  -46,7%  97,6%
72,1%  -58,9%  118,7%
36,3% -23,0%  31,8%

Horério: 9:05 AM
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Fontes: DIMEC, FGV, BCB, BNDES, e informagdes divulgadas por instituicdes e meios de comunicagéo brasileiros e estrangeiros.
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Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinies aqui contidas foram
consolidadas ou elaboradas com base em informagdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé.
Entretanto, o BB-Bl ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informagdes sejam imparciais,
precisas, completas ou corretas. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossos
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projecdes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir com instrumento que auxilie a tomada
de decisdo de investimento. N&o é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para comprar
ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reproducéo, distribuicio
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Nos termos do art. 18 da ICVM 483, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servi¢os prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s)
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2 - A instituicdo pode possuir participagéo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do
capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s)
no mercado.
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