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M. Dias Branco Resultado 2T14

Resultado positivo sem grandes surpresas Consumo Né&o-Ciclico
29 de julho de 2014

A M.Dias Branco apresentou resultado positivo no 2T14. Apesar do impacto negativo _

da Copa do Mundo no volume de vendas, a empresa apresentou incremento de Luciana Carvalho, CNPI

4,0% nas receitas, que somaram R$ 1,1 bilhdo no trimestre. luciana_cvi@bb.com.br

Preco médio compensa efeito Copa . O aumento de 6,6% A/A nos pregcos médios
praticados pela M.Dias Branco contrabalancaram a queda do volume de vendas MDIA3 Market Perform
(-2,5%'A/A), reflexo do ma}ior namero qe feriados em decorréncig qla Copa do Mundo Preco em 29/07/2014 (R$) 99,95
no periodo. O destaque ficou para o incremento de precos médios das massas, e

farinha e farelo de trigo, que cresceram 8,4% e 8,8%, respectivamente, em relagéo Preco para 12/2014 (RS) 115,00
ao 2T13, ainda em decorréncia da evolugdo do prego do trigo no mercado no Upside 15,1%
primeiro trimestre. Market Cap (R$ milhdes) 11.339
Desempenho operacional. Mesmo com a reducéo do custo médio do trigo no 2T14, Variaggo 1 més 0.9%
o CPV representou 66,1% da ROL, 0,4 p.p. superior ao mesmo periodo de 2013, Variagdo 12 meses 14,5%
variagdo impactada principalmente pela elevagdo conjunta de demais insumos (6leo Variaca

A ~ . . ariacdo 2014 -0,1%
e agucar), bem como méo de obra. Por sua vez, as despesas operacionais
reduziram sua representatividade sobre as receitas liquidas em 0,8 p,p. em relagdo Min. 52 sem. 79,04
ao 2T13, o que contribuiu para que a empresa melhorasse seu desempenho Max. 52 sem. 107,71
operacional atingindo Ebitda de R$ 193,0 milhdes (+5,4% A/A), e margem Ebitda de
17,2% (+0,2 p.p. A/A).

140

CAPEX e geragdo de caixa. Em linha com a estratégia da empresa, foram MDIA3 1BOV
investidos mais R$ 81,5 milhdes no trimestre em aquisicdbes de maquinas e 120
equipamentos para moagem e instalagdo de linha de produgdo de torradas e o N’//L
biscoito wafer. A geracdo de caixa advinda de atividades operacionais foi de I"w'f fl"m/
R$179,1 milhdes, aumento de 23,1% em relagdo ao 2T13, acumulando 100 V"'V"/
R$ 348,4 milhes de caixa liquido no 1S14. Assim a empresa encerrou o trimestre
com alavancagem de 0,3, inferior ao indice de 0,5x do 2T13. 80
Perspectivas. Acreditamos que a companhia seguira focada na gestdo das

. . . . . . A . 60
despesas operacionais e custos para alcancar o objetivo de maior eficiéncia. Os > o o R > >
\ : » ; AN

resultados dos proximos trimestres podem ser beneficiados pelo recuo das cotacdes
do trigo no mercado internacional e também pela apreciacdo do real. No entanto,
seguiremos atentos a evolugdo do volume de vendas da empresa, bem como sua
capacidade de gerenciar os pre¢os médios, j4 que desde 2013 os repasses foram
significativos. Assim, mantemos nosso target price em R$ 115,0 para dez/2014 e
recomendacgao em market perfom.

%

S
/70
./é/)\
%,
K
%,

Fonte: Economatica e BB Investimentos

R$ milhdes 2T14 AIA TIT
Receita Liquida 1.120,8 4,0% 3,7%
Lucro Bruto 425,1 2,6% 7,5%
Margem Bruta (%) 37,9% -0,5 p.p. 1,3 p.p.
EBITDA 193,0 5,4% 6,3%
Margem EBITDA (%) 17,2% 0,2 p.p. 0,4 p.p.
Lucro Liquido 146,8 2,9% 11,0%
Margem Liquida 13,1% -0,1 p.p. 0,9 p.p.

Fonte: M. Dias Branco e BB Investimentos
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Endividamento (R$ milhdes) 2T14 AIA TIT
Divida Bruta 589,2 -3,8% 14%
Divida Liquida 235,7 -27,4% 7,1%
Divida Liquida / EBITDA 0,3x -0,20x 0,00x
Fonte: M. Dias Branco e BB Investimentos
Dados Operacionais:

Receita (R$ milhdes) 2T14 AIA TIT
Biscoitos 590,5 1,3% 4,5%
Massas 259,8 6,5% 4,5%
Farinha e Farelo 205,6 9,5% -0,8%
Margarinas e Gorduras 52,1 0,6% 7,4%
Bolos e Snacks 12,8 54,2% 8,5%
Diversos 0,0 -100,0% -
Total 1.120,8 4,0% 3,7%
Peso (mil ton) 2T14 AIA TIT
Biscoitos 127,8 -5,1% 2,5%
Massas 87,1 -1,9% 1,4%
Farinha e Farelo 185,0 0,1% 0,5%
Margarinas e Gorduras 15,8 5,3% 8,2%
Bolos e Snacks 11 37,5% 10,0%
Diversos 0,0 -100,0% -
Total 416,8 -2,5% 1,6%
Preco Médio (R$/kg) 2T14 AA T
Biscoitos 4,62 6,8% 2,0%
Massas 2,98 8,4% 3,1%
Farinha e Farelo 1,11 8,8% -1,4%
Margarinas e Gorduras 3,30 -4,5% -0,7%
Bolos e Snacks 11,64 12,2% -1,4%
Diversos 0,00 -100,0% -
Total 2,69 6,6% 2,0%

Fonte: M. Dias Branco e BB Investimentos
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Informacdes Relevantes

Este relatorio foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas
ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-BI nédo
declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informag¢des sejam imparciais, precisas, completas ou corretas.
Todas as recomendacgdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a
gualguer momento sem aviso prévio, em funcdo de mudangas que possam afetar as projecdes da empresa. Este material tem
por finalidade apenas informar e servir com instrumento que auxilie a tomada de deciséo de investimento. N&o &, e ndo deve
ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou
outros instrumentos financeiros. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente,
para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servi¢cos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir
relacbes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Ainstituicdo pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s)

analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobilidrios da empresa(s) no mercado; o Conglomerado
Banco do Brasil S.A pode possuir participagdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

Informacdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboracdo deste relatério (“‘Analistas de
investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendagfes contidas neste refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores
mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A e
demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneragao € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragédo
adicional por servigos prestados para o emissor objeto do relatério de analise ou pessoas a ele ligadas.

Itens
3 4 5
Luciana Carvalho - - R

Analistas

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus cdnjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de
terceiros, agbes e/ou outros valores mobiliarios de emisséo das companhias objeto de sua anélise.

4 — Os analistas de investimento, seus cOnjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relagdo a companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatério.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatério de analise.
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