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Triunfo Flash de Mercado

Triunfo vence leildo da BR 060/153/262 Infraestrutura —Transportes
04 de dezembro 2013

A Triunfo Participacdes e Investimentos (TPIS3) venceu a disputa pela concesséo da
BR 060/153/262. A companhia apresentou desagio superior aos concorrentes Renato Hallgren, CNPI
Invepar, Ecorodovias, Queiroz Galvéo e CCR. renatoh@bb.com.br

Sobre o trecho e nossas projecdes. O trecho concedido tem 1.177 km de
extensdo, dos quais 648 km deverdo ser duplicados nos préximos 5 anos. A
projecédo de fluxo de veiculos equivalentes é de 139,7 milhdes em 2014, atingindo
200 milhdes no ano 2029 e no ultimo ano da concesséao (2044) o fluxo devera ser de
300 milhdes de veiculos equivalentes. A arrecadacao do pedagio podera ser iniciada Ticker TPIS3
apos a conclusédo de 10% do capex, o que devera ocorrer no 4° trimestre de 2015. O

Market Perform

z h - . Prego em 03/12/2013 (R$ 10,00

trecho é o 2° maior, do pacote de concesséo federal de rodovias, em termos de ¢ (R%)
Capex. Aproximadamente R$11,5 bilhdes serdo investidos entre duplicacdo e Prego para 12/2014 (R$) 13,00
manutencao da rodovia, ao longo dos préximos 30 anos de concessao. Upside 30%
. . . . . Market Cap (R$ milhd 1.795

Participantes do leildo.  Mais uma vez, o governo federal conseguiu atrair o arket Cap (R$ milhGes)
interesse dos principais players do setor, de forma assegurar uma competicao Variagéo 1 més 0,3%
acirrada resultando em um desagio rg[eyante de 52%, em linha com o discurso do Variagio 12 meses -11,9%

poder concedente de modicidade tarifaria. A tarifa teto estipulada era de R$ 5,94 )

Variacdo 2013 -15,3%

por 100 km; e a Triunfo fara os investimentos na BR 060/153/262 cobrando uma
tarifa de R$2,851 por 100 km. O segundo colocado (Invepar) ofereceu deséagio de Min. 52 sem. 9,53
42%, quase o mesmo valor apresentado pelo consorcio liderado pela Ecorodovias

. - ¥ _ Méax. 52 sem. 13,31

(ECOR3) de 41%, Queiroz Galvdo também trouxe proposta agressiva de 38% e
ficou em 4°, e por fim, CCR (CCRO3) demonstrou apetite moderado pelo trecho
ofertando 22% de desagio.

Multiplos
Opinido do analista. O desagio de 52% sobre a tarifa teto foi alto; ficando acima de 2013E 2014E 2015E
nossa expectativa (40%). Porém, analisando o potencial de alavancagem do projeto, .
com 70% de divida ao custo inferior a 7% a.a, o ativo podera agregar valor a EVIEBITDA .8 6.0 51
companhia marginalmente. Ainda aguardamos novas informac¢des do management PIL - 29,4 19,1
sobrg a estratégia 0!9 lance e a perspectiva de captura de valor sobre o novo ativo. LPA (R$) 0,66 0.44 0.68
Consideramos positivo também pelo fato da Triunfo acrescentar mais uma
concessao de rodovias no portfélio, uma vez que o prazo médio restante de suas
trés concessodes rodoviarias era de apenas 8 anos. 140

——TPIS3 IBOV

A Triunfo tem grandes chances de conquistar outros ativos em mobilidade urbana e
também ainda em rodovias. Acreditamos na estratégia de diversificagdo na 120
capacidade da companhia capturar boas oportunidades que o setor de Infraestrutura
de transportes oferece. 100
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Informagdes Relevantes

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informag8es e opinides aqui contidas foram
consolidadas ou elaboradas com base em informag8es obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé.
Entretanto, o BB-BI ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informagdes sejam imparciais,
precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacgdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de mudancas que
possam afetar as projegfes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir com
instrumento que auxilie a tomada de decisédo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como uma
oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros. E vedada a reprodugdo, distribuicdo ou publicagdo deste material, integral ou
parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - AinstituicAo pode ser remunerada por servi¢os prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s)

analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue
representando 0 mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser
remunerado por servigos prestados ou possuir relagbes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste
relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresag(s).

2 - A instituicdo pode possuir participag8o acionéria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social
da(s) empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no
mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participagdo aciondria direta ou indireta, igual ou
superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores
mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboracdo deste relatério (“Analistas
de investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendacgdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinifes pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacéo ao BB-Banco de
Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem

remuneragdo adicional por servicos prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele
ligadas.

. Itens
Analista

Renato Ramos de Almeida Hallgren

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus cdnjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome
proprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissédo das companhias objeto de sua andlise.

4 — Os analistas de investimento, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer
interesse financeiro em relagéo a companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatdrio.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do
relatério de analise.
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